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OFICIO CIRCULAR

Revogado pelo Oficio Circular n® 037-2025-PRE, de 18 de marco de 2025

Participantes do Listado B3

Ref.: Alteracao no Modelo de Aprecamento do Contrato Futuro de Milho

com Liquidacao Financeira

Visando aprimorar a metodologia de precificagdo dos contratos derivativos,
informamos que, a partir de 05/03/2025, sera alterado o modelo de célculo do

preco de ajuste do Contrato Futuro de Milho com Liquidagdo Financeira.

A metodologia atual é composta pelos cinco procedimentos descritos abaixo, e
em detalhes no Manual de Aprecamento da B3, os quais sao executados em

ordem sequencial, caso necessario.

1) O prego de ajuste é o prego médio dos negocios validos registrados na janela

de formacgdo de preco. Esse procedimento nao sera alterado.

2) Caso nao seja possivel aplicar o procedimento 1, o preco de ajuste sera o
preco médio das ofertas apurado pela Metodologia VWAP na janela de

formacao de precos. Esse procedimento nao sera alterado.

3) Caso ndo seja possivel aplicar os procedimentos anteriores, o preco de ajuste
sera determinado a partir das operagdes estruturadas de rolagens de milho,
desde que a ponta curta ou a ponta longa tenham sido precificadas pelos

procedimentos 1 ou 2.
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4) O preco de ajuste é determinado a partir do preco de ajuste do pregao
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anterior, aplicando a variacdao percentual do vencimento de referéncia

conforme a equacao a seguir:

PAreferéncia,t

PApt = PApp—1 X
' ' PArefer(”encia,t—l

Onde:
PA, = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento na data t;
PAreferanciat= Prego de ajuste do vencimento de referéncia na data t.

O vencimento de referéncia é definido como o pivdé do bloco de safra ou de
entressafra, ou como o vencimento mais liquido do bloco de safra ou de

entressafra correspondente ao vencimento a ser precificado.

Os blocos e os pivds de safra e entressafra sequem a distribuicdo da Tabela 9 do

Anexo de Parametros Mensais — Futuros, disponivel em www.b3.com.br, Market

Data e indices, Servicos de Dados, Market Data, Consultas, Mercado de

Derivativos, Metodologia, Manual de Apregamento da B3.

5) Caso nado seja possivel definir o preco de ajuste pelos procedimentos
anteriores, este sera determinado pelo preco do vencimento mais préximo

ajustado por um fator de sazonalidade.

Dessa forma, o procedimento 3 sera excluido da metodoloqia.

O procedimento 4 sera alterado e passara a aplicar a variacao aditiva ao preco de

ajuste do pregao anterior, conforme a equagao a seguir:
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l)An,t = PAn,t—l + PAreferéncia,t - PAreferéncia,t—l-

O vencimento de referéncia também sera alterado: este sera o vencimento mais

liquido do bloco de safra ou de entressafra correspondente ao vencimento a ser

calculado e que teve preco determinado pelos procedimentos 1 ou 2.

O vencimento mais liquido sera aquele que tiver a maior quantidade de contratos
em aberto no inicio do dia. Caso dois vencimentos possuam a mesma quantidade

de contratos em aberto, sera utilizado o com menor prazo em dias Uteis.

Caso nenhum vencimento do bloco tenha preco determinado pelos
procedimentos 1 ou 2, o vencimento de referéncia sera aquele que apresentar
maior liquidez no bloco anterior ou posterior, e que seja 0 mais préximo, em dias

Uteis, do vencimento a ser precificado.

Caso a quantidade de dias Uteis entre os vencimentos mais liquidos do bloco
anterior e posterior seja igual, sera utilizado como referéncia o vencimento que

estiver mais proximo da data de vencimento do contrato a ser precificado.

O _procedimento 5 também sera alterado. O preco de ajuste passara a ser

calculado a partir de uma interpolagao exponencial do vencimento anterior e
posterior mais proximo ou por uma extrapolagao constante quando nao existir

vencimento posterior.

A metodologia de precificacdo dos contratos futuros pode ser consultada no

Manual de Aprecamento da B3 — Futuros, disponivel em www.b3.com.br, Market

Data e indices, Servicos de Dados, Market Data, Consultas, Mercado de

Derivativos, Metodologia, Manual de Apregcamento da B3.
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Ressaltamos que a minuta do Contrato Futuro de Milho com Liquidacao
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Financeira nao sera impactada e permanecera com a redagao vigente no site. O

contrato esta disponivel em www.b3.com.br, Produtos e Servicos, Commodities.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos com a Diretoria de Administragao
de Risco, via Central de Atendimento de Risco, pelo telefone (11) 2565-5030 ou

e-mail gmr@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Mario Palhares
Presidente Vice-Presidente de Operacdes —
Negociagdo Eletronica e CCP
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